Inversiones Personales

CcOMO GANAR

a frase se repite en casi to-
das las mesas de inversio-
nes del pais: "La inflacion
obliga a invertir”. Tanto a
la gente a invertir sus ahorros como
a los inversores a posicionar bien su
dinero para extraer los maximos
rendimientos. Y no es para menos.
Mientras que el pais muestra una in-
| flacion real por encima del 11% de
acuerdo con las estimaciones de la
mayoria de los economistas priva-
dos, los instrumentos clasicos de in-
version como los plazos fijo nunca
ofrecen mas del 10%, lo que produce
un desfase en términos reales que
| impulsa a conseguir inversiones ca-
da vez mas rendidoras.
Varios conjuntos de acciones, bo-
nos, obligaciones negociables y has-
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Nueve apuestas
anti-inflacion

Propuestas para los menos experimentados o carteras mas
arriesgadas paralos avezados, alternativas para ganar
dinero y no perder frente al avance de los precios. Bonos,
acciones, fideicomisos y ONs, el menti de opciones para
ahorristas de todos los perfiles.

ta cupones atados al PBI podrian ser
la clave para conseguir ganarle de
una buena vez al avance de los pre-
cios. "En el mercado local no hay
mucho incentivo para invertir, por-
que la mayoria de los inversores es-
tan intentando conseguir riesgo in-
ternacional y bajar su exposicion al
riesgo argentino. El principal pro-
blema es que la plata no puede que-
dar parada porque la inflacion le ha-
ce perder valor segundo a segundo”,
explico Juan Diedrichs, de Capital
Markets.

Asi, cuatro sociedades de Bolsa
realizaron carteras de inversion es-
pecialmente para Fortuna, que en la
mayoria de los casos rinden entre
15% vy 20% anual, de acuerdo con los
propios operadores. Estan disefiadas
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para inversiones de $100.000, en una
versi6n para inversores arriesgados
y otra para conservadores.

Capital Markets selecciono enton-
ces un conjunto de inversiones en
renta fija para su opcién conserva-
dora. Recomiendan los cheques ga-
rantizados con vencimientos meno-
res a seis meses (que pueden operar-
se en la Bolsa); las Notas del Banco
Central (Nobac) que se licitan todas
las semanas; los fideicomisos con
vencimientos menores a dos anos co-
mo los emitidos por Banex, Tarjeta
Shopping y Garbarino; y bonos co-
mo el Bogar 2018 y el PRO11.

"El riesgo debe estar diversificado
tanto en instrumentos piiblicos del
Gobierno como en privados. Los che-
ques de pago diferido que se operan
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en la bolsa han entregado ganancias
muy interesantes en lo que va del
ano y cada vez es mas seguro operar-
los, porgue cuentan con el respaldo
del mercado. Si el cheque no tiene
fondos, entonces el propio mercado
se hace cargo de la inversion", expli-
co Diedrichs.

InvertirOnline, en tanto, seleccio-
né a los ETF como protagonistas de
su cartera conservadora. Los ETF
son fondos de inversion, cuyo acti-
vos subyacentes son papeles o bonos
de un mismo sector. La mayoria de
ellos cotizan en los Estados Unidos
con un riesgo muy bajo, va que el
fondo esta invertido en muchas em-
presas o bonos de un mismo tipo, lo
que diversifica las posibilidades de
perder. El bajo riesgo, sin embargo,
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puede dejar rendi-
mientos muy im-
portantes, como
fue el caso del ETF
que invertia en
empresas vincula-
das con el petro-
leo. Durante el afno
pasado supero el
60% de ganancias.

"Tras un perio-
do en el que pare-
cig estar desconec-
tado del mundo, el
Merval, ha dado
algunas sefiales de
recuperacion para
el corto plazo. Si
bienenlasltimas
semanas registro
unrecorte, esta co-
menzando a con-
tagiarse del fuerte
boom de liguidez
que viven los mercados externos. Pa-
ra seguir a estos mercados sera reco-
mendable posicionarse en ETFs de
grandes empresas como el que sigue
al Dow Jones, y diversificar en otros
mercados atractivos como Japon, a
través del EWJ, un fondo que invier-
te en empresas de ese pais", explico
Alejandro Bianchi, chief research
de InvertirOnline.com.

La cartera mis conservadora de
Solfin fue una de las mas arriesga-
das, ya que invirtio en el bono PR 12,
en las acciones del panel general

Mirgor y en una de las obligaciones
negociables de Acindar. "El precio de
estos instrumentos viene muy rele-
gado y aunque parezca una inver-
sion arriesgada la de Mirgor, que es
una accion del panel general, sus ba-
lances han venido muy bien y es una
compaiiia que se consolida dia tras
dia", explico Sergio Trentin, opera-
dor de la mesa de Solfin. La cartera
deberia rendir hasta 15 por ciento.

En tanto, Mariana de Mendiburu,
de CIBSA, se jugd mas por las accio-
nes: incluyo las de BBVA Banco
Francés, Mirgor y Aluar. "El merca-
do argentino esta completamente
relegado de las iltimas subas récord
que hubo en todo el mundo. Con los
precios del Dow Jones de hoy, el
Merval deberia estar en los 2.600
puntos y no en los 2.100 gue ostenta
ahora. Las acciones tienen un muy
buen trayecto por recorrer todavia”,
explico.

ARRIESGADOS. InvertirOnline.com
seleccioné entre sus inversiones
mas arriesgadas las acciones del
sector de telecomunicaciones, ya
que es atractivo gracias a la explo-
sion de la telefonia celular y el au-
mento en el consumo interno. "Tele-

com, que se destaca como principal |

referente local del sector, presento
un aumento del 81,72% en sus resul-
tados operativos respecto del ano
anterior, lo cual le valio aumento en
la calificacion”, sefialé Alejandro
Bianchi. Para equilibrar la cartera,

Los inversores buscan hoy riesgo minimo pero tampoco
pueden dejar la plata "parada" porque pierden valor.
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la firma propuso a la ya consolidada
Pampa Holding, que de acuerdo con
Bianchi, "ha dejado de ser una pro-
mesa para comenzar a reflejar bue-
nos resultados en sus estados conta-
bles".

En tanto, en Capital Markets se ju-
garon mas todavia por la renta fija y
1a exposicion al sector piblico. "En
un afno de elecciones, los inversores
buscan bajar el riesgo local y ganar
en riesgo de mercados internaciona-
les porque nunca se sabe qué puede
pasar con la economia del pais y la
mayoria de las empresas es bastante
cautelosa con las inversiones en un
periodo asi", explico Diedrichs.

Por eso, quien guiera estar en una
posicidn arriesgada deberd ingresar
en el sector piblico. La cartera
arriesgada se compone en un 50%
por acciones como Grupo Financie-
ro Galicia, Tenaris y Banco Macro; ¥
en un 35% por fideicomisos de algu-
nas empresas de mayor riesgo. Ade-
mas, incluyen el 11% en bonos del
sector publico, entre los que reco-
miendan el PRO 11 y el Pre9. La car-
tera deja casi un 18% de ganancia,
de acuerdo con los operadores.

Para De Mendiburu, de CIBSA, la
cartera arriesgada también se com-
pone en su mayoria por acciones,
aunque deja un 15% al cupon atado
al PBI. Este instrumento muestra un
gran crecimiento en el iltimo tiem-
po, va que se cobra de acuerdo con el
crecimiento de la economia del pais,
cuyos pronodsticos oscilan entre el
7% v el 9% para 2007. "Es muy efecti-
vo ¥ en un afio de elecciones, donde
todo estara dicho para que la econo-
mia siga en alza, deberia dejar un
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SUBA Y PRONOSTICOS

| mercado local

no ha quedado
exento del buen mo-
mento de los merca-
dos internacionales,
con altos niveles de
liquidez y subas que hacen temer
burbujas en los mercados emergen-
tes como China e incluso Brasil. Si
bien cierto escepticismo se apode-

r6 del indice MerVal a fines de abril, :
tras un breve recorte, ha retomado :
nuevamente el alza y busca acer- -
carse a sus maximos historicos. A -
su vez, el largo plazo sigue dentro *
de un canal alcista. Esto hace posi- :
ble que un inversor dispuesto a to- -
mar riesgo local se posicioneenel :
MACC y aumente el posicionamien- :
to haciendo algo de stock picking :
: de generar ganancias.

Las perspectivas siguen siendo :
buenas para el sector de bancos. A :
su vez, las metallrgicas siguen pre- :

en algunos papeles atractivos.

muy buen rendimiento”, explicé. De
acuerdo con De Mendiburu, la pro-
veccion podria entregar hasta 20%
de rendimiento.

En cambio, para Sergio Trentin,
de Solfin, 1a cartera arriesgada se de-
fine por las acciones de Dycasa y
también por el cupdn atado al PBI,
que podrian entregar también entre

LOCAL MODERADA
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sas del aumento de costos y reduc-
cion de margenes. Sin embargo,
Acindar se destaca por la posibilidad
de una nuevaampliacion productiva
que se pondrfa en funcionamiento a
fines de este ano. Esto podria mejo-
rar el retrasado comportamiento del
papel de caras afines de ario.

El sector de telefonia, que a nivel
global muestra una explosion en
las comunicaciones maviles, tiene
a Telecom, como principal referente
local. Esta compania, que a su vez
es target del empresario Carlos
Slim, pasa por un buen momento
operativo. Presento un aumento del
81,72% en sus resultados operati-
vos respecto del afio anterior, quele
valié aumentos en las calificaciones
de companias internacionales. Fi-
nalmente, para equilibrar la cartera,
Pampa Holding debera ser tenida
en cuenta dado que por comenzar
areflejar mejores resultados, no tar-
dara en comenzar a ser vista como
una empresa con mejor capacidad
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18% y 20 por ciento.. "El cupon es
una gran inversion para el largo pla-
zo, habria que comprarlo ahora y
ver como evoluciona hasta el fin de
ano, para cobrarlo en noviembre o
diciembre. Va a ser una muy buena
apuesta”, finalizd el operador. F

ALEJANDRO RAMOS
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